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Noch immer hat Deutschlands Wirtschaft nicht das Vorpandemie-Niveau erreicht —
anders als viele andere Staaten. Zurlck geht das nicht allein auf die Politik der
Ampel. Okonomen aus aller Welt haben Ratschlage, was zu tun ware — denn bis
2030 verscharft sich ein Problem besonders.

In immer kirzeren Abstanden kommen inzwischen neue Hiobsbotschaften aus der
deutschen Wirtschaft. Am 13. August signalisierte der ZEW-Index einen weiteren
Konjunktureinbruch. In der Woche zuvor hatten Nachrichten von ricklaufigen
Exporten und einem zunehmenden Auftragsmangel die Runde gemacht. Davor
wiederum war bekannt geworden, dass die Wirtschaftsleistung im zweiten Quartal
um 0,1 Prozent geschrumpft ist.

Weit schlimmer ist jedoch, dass diese Malaise nun schon seit Uber sechs Jahren
anhalt. Denn schaut man Uber das Auf und Ab wahrend der Pandemie hinweg, so
stagniert die deutsche Wirtschaft praktisch seit Anfang 2018.

Gleichzeitig ziehen andere Lander in Europa und dem Rest der Welt immer weiter
davon. Die Krise kann also nicht nur auf kurzfristig wirkende Faktoren wie gestiegene
Energiepreise zurlickgehen, und auch nicht allein auf die Politik der Ampel-Koalition,
die erst seit Ende 2021 die Regierung stellt. Die Probleme liegen vielmehr tiefer.
Umso dringlicher ware es jedoch, dass sie endlich angegangen werden.

Vergleicht man das Niveau des Bruttoinlandsprodukts (BIP) vom vierten Quartal
2019, also unmittelbar vor Beginn der Corona-Pandemie, mit dem aktuellen Niveau,
so zeigt sich, dass die deutsche Wirtschaftsleistung bisher nicht wieder das
Vorkrisenniveau erreicht hat — nach mittlerweile fast funf Jahren. Dieses Schicksal
teilt Deutschland nur mit wenigen anderen Nationen, beispielsweise Estland,
Finnland, Osterreich oder GroRbritannien.

In den meisten anderen Landern dagegen liegt das BIP inzwischen deutlich Uber
dem Niveau von Ende 2019, in Spanien um ein, in Frankreich um zwei Prozent, in
Japan um vier, in Italien sogar um fast sechs und in den USA um sieben Prozent.
Griechenland verzeichnet sogar ein Plus von knapp zehn und Polen von tber 13
Prozent.

,Daruber hinaus gibt es derzeit kaum einen Hinweis, dass sich die Wachstumskluft
zu den anderen Euroléndern bald verkleinert®, sagt Christine Schéfer, Okonomin bei
der DZ Bank.
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De facto seit sechs Jahren Stagnation

Doch der Vergleich mit der Zeit unmittelbar vor der Pandemie verstellt den Blick auf
die Tatsache, dass der Stillstand hierzulande sogar noch langer dauert. Die aktuelle
Wirtschaftsleistung ist selbst geringer als Anfang 2018 — de facto herrschen also seit
Uber sechs Jahren Stagnation.

Und das gilt auch fur die Haushaltseinkommen. Diese lagen Anfang dieses Jahres
inflationsbereinigt ebenfalls immer noch auf dem Niveau vom ersten Quartal 2018
und haben sich erst in den vergangenen Monaten leicht um 1,5 Prozent erhoht.

Wahrenddessen befinden sie sich in den meisten anderen Landern jedoch langst auf
einem deutlich hdheren Niveau, in den USA und Spanien sogar rund zehn Prozent
héher. Es stagniert also nicht nur die Wirtschaft, auch die Wohlstandsmehrung fir die
Barger ist zum Stillstand gekommen.

Teilweise ist das natirlich Entwicklungen geschuldet, die schwer zu beeinflussen
sind. ,Der schwache Welthandel ist fur die industrielastige deutsche Wirtschaft eine
Barde®, nennt Thomas Gitzel, Chefvolkswirt der VP Bank als einen Grund. ,Aber
auch der Inflationsschock der vergangenen Jahre hinterlasst tiefe Narben beim
privaten Konsum®, sagt er weiter. Wenn die Verbraucher Geld ausgeben, dann vor
allem fur Urlaub.

.Profiteure sind die Reisedestinationen entlang des Mittelmeers®, sagt Gitzel. ,Die
Deutschen tragen also ihren Konsum zu einem Teil ins Ausland. Und im Zuge der
deutlich gestiegenen Zinsen kam schliel3lich die Bauwirtschaft unter die Rader.*

All das erscheint einleuchtend — und doch erklart es nicht, warum die Stagnation
schon seit Anfang 2018 andauert, lange bevor viele dieser Faktoren existierten. Der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) halt daher auch ganz andere Ursachen fr
wichtiger, wenn es darum geht, die deutsche Krise zu erklaren.

,Diese grundlegenden Gegenwinde sind die Haupthindernisse, denen Deutschland
bei der Verbesserung seiner mittelfristigen Wachstumsaussichten gegenubersteht®,
schreiben die IWF-Okonomen in einer aktuellen Analyse.

Ein unausweichlicher Faktor ist die Bevolkerungsentwicklung. ,Die Bevolkerung im
erwerbsfahigen Alter Deutschlands wurde im letzten Jahrzehnt durch Migranten
gestarkt, die vor regionalen Konflikten flohen®, heil3t es in dem Papier.

Nur geringes Produktivitdtswachstum

,Wenn diese Einwanderungswelle endet und die Babyboomer in den nachsten funf
Jahren (also bis 2030) in Rente gehen, wird die Wachstumsrate der deutschen
Erwerbsbevolkerung starker sinken als in jedem anderen G-7-Land.” Dies werde
einen Abwartsdruck auf das BIP pro Kopf austben, da auf jeden Rentner weniger
Arbeitskrafte kommen werden.

Die Experten schlagen daher diverse Mallnahmen vor, um das heimische
Arbeitskrafteangebot auszuweiten, beispielsweise indem die Erwerbstatigkeit von
Frauen erleichtert wird. ,Der Ausbau des Zugangs zu verlasslicher Kinderbetreuung
und die Senkung der Steuern fir Zweitverdiener bei verheirateten Paaren konnten
helfen®, heildt es beispielsweise.



Ein weiteres Manko sehen die Okonomen im geringen Produktivitdtswachstum. Dies
sei zum Teil auch auf die unzureichenden Investitionen in die 6ffentliche Infrastruktur
zurtckzufihren. Deutschland liege hier am unteren Ende der Industrielander.

Planungskapazitaten der Kommunen ausbauen

Um dies zu andern, sei es unter anderem notwendig, die Planungskapazitaten der
Kommunen auszubauen, denn oft mangelt es nicht an Geld, sondern an fehlenden
Mitarbeitern. Und wo es doch an Geld mangelt, sollte Deutschland dieses
mobilisieren, sei es durch Ausgabenkirzungen an anderen Stellen oder eine
Steigerung der Einnahmen.

Aber Deutschland solle auch nicht so sklavisch an der Schuldenbremse festhalten.
,Die Schuldenbremse kénnte um etwa ein Prozent des BIP gelockert werden®,
schlagen sie vor.

SchlieBlich bedurfe es eines Abbaus burokratischer Hurden, denn diese behinderten
sowohl Investitionen als auch die Griindung neuer Unternehmen. ,So dauert es
beispielsweise etwa funf bis sechs Jahre, bis man eine Genehmigung fur den Bau
eines Onshore-Windparks erhalt“, schreiben die IWF-Okonomen. ,Und es dauert 120
Tage, um eine Gewerbeerlaubnis zu erhalten — mehr als doppelt so lange wie der
OECD-Durchschnitt.”

Um hier Verbesserungen zu erreichen, musse vor allem ein weiteres Feld beackert
werden, auf dem Deutschland weit hinterherhinkt: die Digitalisierung. So belegt
Deutschland im Digital World Competitiveness Ranking (WCR) nur Platz 23 von 67
betrachteten Landern.

Das ist nicht nur ein Problem, wenn es um die 6ffentliche Verwaltung geht. ,Dies ist
besonders kritisch, wird doch die digitale Infrastruktur fur die Schllsseltechnologien
immer wichtiger®, sagt Christine Schafer. ,Diese sind wiederum Grundbausteine flr
Innovationen in vielen anderen Wirtschaftszweigen, auch in den fur Deutschland sehr
wichtigen Sektoren wie der Automobilindustrie.”

Letztlich bringen all diese Analysen und Vorschlage jedoch keine wirklich neuen
Erkenntnisse. All dies ist schon oft formuliert worden, von Okonomen und Politikern
gleichermalen. Es gibt kein Erkenntnisproblem, sondern ein Problem mit der
Umsetzung. Und daran durfte sich auch so schnell nichts andern, steht zu
befurchten.

,Der schwache Welthandel, die Folgen des Inflationsschocks und des
demografischen Wandels werden so schnell nicht in Wohlgefallen auflésen®, warnt
daher Thomas Gitzel. ,Wenn gleichzeitig Reformen ausbleiben, wird der
gegenwartige Zustand von leichtem Wachstum, Stagnation und rticklaufigem BIP
noch geraume Zeit andauern.”

Die Okonomen des IWF dagegen formulieren es etwas optimistischer. ,Deutschland
steht vor wichtigen wirtschaftlichen Herausforderungen, verflgt aber auch tber
politische Hebel, um diese zu Uberwinden und eine bessere wirtschaftliche Zukunft
zu sichern®, schreiben sie, fugen aber ebenfalls eine glasklare Aufforderung hinzu.
,ES ist an der Zeit, diese zu nutzen.”



